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بسم الله الرحمن الرحیم

پارس فولاد سبزواربررسی شرکت
واحد تحلیل کارگزاری خبرگان سهام:تهیه شده توسط

مهدی مالکی: کارشناس تحلیل



کارگزاری خبرگان سهام

khobregan
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بررسی شرکت پارس فولاد سبزوار
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جایگاه صنعت فولاد در جهان و ایران

صنایعی.می‌شودشناختهگازونفتصنعتازبعدجهانبزرگصنعتدومینبه‌عنوانسالیانهگردشدلارمیلیارد۱۰۰بافولادصنعت

تماممیانرد.می‌کننداستفادهخوداولیهمادهبه‌عنوانفولاداز…وخانگیلوازمقطعات،تولیدخودروسازی،انبوه‌سازی،وساختماننظیر

.دمی‌شوشناختهفولادمصرف‌کنندهبزرگ‌ترینبه‌عنوانفولادجهانیمصرفازدرصد۵۰معادلسهمیباساختمانصنعتصنایع،این

عیتجمافزایشازناشیعمدتاتقاضارشداینوباشدفعلیسطحازبیشتربرابر۱٫۵فولادمصرف۲۰۵۰سالتااستشدهپیش‌بینی

.بودخواهد

۱۴۰۴افقازپیشمی‌شودپیش‌بینیطرح‌هابهره‌برداریزمان‌بندیبهتوجهباایراندر.داردرادنیاخامفولادتولید۱۰رتبهایران

نرخدرصد۸۰نشانگرکهاستتنمیلیون۴۴معادلفولادتولیدپیش‌بینیدرصورتی‌که.شودانجامفولادتنمیلیون۵۵ظرفیت‌سازی

صادرتنمیلیون۲۰ومصرفکشورداخلدرفولادتولیدازتنمیلیون۲۴می‌شودپیش‌بینیهمچنین.بودخواهدظرفیتبه‌کارگیری

.شود
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بررسی صنعت در تحلیل بنیادی فسبزوار

گندلهوفنجیاسآهنشرکتایننهاییمحصولات.استایراندراسفنجیآهنفروشندگانوتولیدکنندگانازیکیسبزوارفولادپارسشرکت

.استسالدراسفنجیآهنتنهزار7۵۰۰شرکتایناسمیظرفیت.هستند

ریلیشبکهبهمجاورتهمچنینواستاسفنجیآهناولیهمواددرصد7۰تامین‌کنندهکهسنگاناقتصادیویژهمنطقهبهشرکتبودننزدیک

زوارفسبتحلیلدراقتصادیمزیت‌هایمهم‌ترینازصادراتوداخلیمصارفتامینجهتفولادیمحصولاتنقلوحملبرایسراسریراه‌آهن

کندمنتقلرکتشبهریلیحملتوسطراسنگانازخریداری‌شدهگندلهتمامریلی،امکاناتتجهیزباداردسعیسبزوارفولادپارسشرکت.است

‌هایشرکتبامقایسهدربازارارزشلحاظازفسبزوارهمچنین.شدخواهدگندلهتنهرحملهزینهتومانیهزار۴۰تا۳۰کاهشباعثامراینکه

.داردقرار۶رتبهدرکشوردرخودهم‌گروه

شرکتتجهیزاتکهاینبهتوجهباواستدرصد۵۰–۴۵عیارباتنمیلیون۲۰۰ومیلیاردیکسنگانپارسیاناپانآهنسنگقطعیذخیره

نسبتتریکیفیتاباسفنجیآهنفسبزوارکهاستشدهسببموضوعایناست،سنگانتولیدیگندلهخواصبرمنطبقکاملاسبزوارفولادپارس

.کندتولیدرقبابه
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برنامه های در دست اجرا

قادرسبزوار،ولادفپارسصنعتیتصفیه‌خانهکهداشتاظهارفولادی،کارخانجاتدرآبپایدارتامیناهمیتبهاشارهباسبزوارفولادپارسشرکت

ه‌برعلاو.برمی‌گرددتولیدچرخهبهوشدهبازچرخانیپسابایندرصد۹۰تقریباواستتولیدازحاصلپسابساعتدرمترمکعب۱۹۵تصفیهبه

ازیکیابپسخریدبانزدیکآیندهدرکهاستاینشرکتمهماهدافازیکی.استبهداشتیتصفیه‌خانهیکراه‌اندازیحالدرفسبزواراین،

.برساندحداقلبهرازیرزمینیمنابعازآبمصرفمیزانهم‌جوار،شهرستان‌های

صلاحبهفولادزنجیرهدستیپایینمحصولاتتولیدسمتبهحرکتانرژیمحدودیتبهتوجهباکرداعلامسبزوارفولادپارسشرکتهمچنین

.استکاتالیست‌هاعمرافزایشهدفباسولفورزداییواحداحداثآنبرنامه‌یونیستسهامداران
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سهامداران فسبزوار
اینایمیدرو،سازمانبهدرصد۱۵وپارسکانیاپالمعدنیفرآوریشرکتبهفسبزوارسهامازدرصد۸۵واگذاریبا۱۳۹۳سال

نماداینازدرصد۶۸٫۹۵داشتناختیاردرباپارسکانیاپالمعدنیفرآوریشرکتاکنون.شدواگذارخصوصیبخشبهشرکت
.استشدهدادهنمایشفسبزواربنیادیتحلیلدردرصدیکبالایسهامدارانتصویرادامهدر.استفسبزوارعمدهسهامدار
ستاد.تاساماماجراییفرمانستادنهاییتجاریواحدوپارسکانیاپالمعدنیفرآوریشرکتفرعیتجاریواحدهایجزوفسبزوار
.استشرکتاینسهامدارتلفیقیصورتبهدرصد77٫۹۳مالکیتباامامفرماناجرایی
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زنجیره ارزش در تحلیل فسبزوار
آندرکهتاسفرایندیاسفنجیآهنساخت.می‌شودانجاممیدرکسروشبهسبزوارفولادشرکتدرآهن‌اسفنجیتولیدفرآیند

۱۲مدتبههوامجاورتدروشدهریختهشیب‌داردوارکورهداخلدردولومیتوککمشخصیمقدارباآهنسنگگندله‌های
فروختهفولادشمشتولیدیشرکت‌هایبهمستقیماونگهداریاستانداردشرایطدراسفنجیآهنسپس.می‌شونددادهحرارتساعت
واحدادامهدر.می‌گیردقراراستفادهموردفولادانواعتولیدجهتفولادسازی،کوره‌هایشارژبه‌عنواناسفنجیآهن.می‌شود

.استشدهدادهتوضیحفسبزواربریکت‌سازی
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نسبتهای‌سود‌آوری

%۴۵.7%۲۵.۹%۳۹.۲سود‌ناخالص‌به‌فروش

%۴۴.۲%۲۳.۹%۳۸.۳سود‌عملیاتی‌به‌فروش

%۴۴.۹%۲۴.۹%۴۰.۶سود‌خالص‌به‌فروش

نسبتهای‌نقدینگی
۳.7۵۸۱.۸۳۶7.۹77نسبت‌جاری

۲.۱۴۱۰.77۴۳.۲۳۸نسبت‌آنی

140014011402شرح                                         

برخی نسبت های مالی
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مقدار، قیمت و مبلغ فروش محصولات فسبزوار
بورسدرام‌شدهانجقیمتکشفاساسبرشرکتداخلیفروشکالا،بورسدرتولیدشدهکالاهایفروشبرمبنیصمتوزارتالزامبهباتوجه
شرایطبراساسفروشقیمتدامنهتعیینبرمبنیزمانیمقطعهردرقیمتیمصوباتکالابورسازغیرفروشصورتدرمی‌شود،تعیینکالا
مصوبهبراساسقیمت‌هاسایرشده،عرضهکالابورسدرکهمواردیجزبهداخلیفروشخصوصایندر.می‌شودانجام(تقاضاوعرضه)بازار
.استشدهتعیینفروش،کمیته
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۱۴۰۳کارشناسی

7۶۰,۰۰۰مقدار‌فروش

۵۰,۰۰۰مقدار‌فروش‌بریکت‌

۱۶۲,۲۴۰,۰۰۰آهن‌اسفنجی

۴۳,۲۰۰گاز

۵7,۴۰۸,۰۰۰گندله

۴۸۰,۰۰۰دلار

۵۲۰شمش‌فولاد‌خوزستان

۲۴۹,۶۰۰,۰۰۰شمش‌فخوز

%۲۳نرخ‌گندله‌به‌شمش‌فخوز

%۶۵نرخ‌آهن‌اسفنجی‌به‌شمش‌فخوز

%۴۰تورم

%۲۵دستمزد

مفروضات
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بهای تمام شده

۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰۲۱۴۰۳بهای‌تمام‌شده
۳۶,۰۲۴,۳۶۹۳۹,۰۱۱,۱۱۵۴۵,۹۵۳,7۹۱7۴,۴۲۱,۵۳۵مواد‌مستقیم‌مصرفی
۳۹۶,۲۳۶۵۶۶,۳۵۴۱,۰۰۳,۰۹۸۱,۲۵۳,۸7۳دستمزد‌مستقیم‌تولید

۲,۹۶۳,۵۲۴۳,7۰۲,۱۴۹۴,۶۸۰,۴۴۵۵,7۰۶,7۹۶سربار‌تولید
۳۹,۳۸۴,۱۲۹۴۳,۲7۹,۶۱۸۵۱,۶۳7,۳۳۴۸۱,۳۸۲,۲۰۴جمع

۰۰۰هزینه‌جذب‌نشده‌در‌تولید
۳۹,۳۸۴,۱۲۹۴۳,۲7۹,۶۱۸۵۱,۶۳7,۳۳۴۸۱,۳۸۲,۲۰۴جمع‌هزینه‌های‌تولید

خالص‌موجودی‌کالای‌درجریان‌ساخت

ضایعات‌غیرعادی
۳۹,۳۸۴,۱۲۹۴۳,۲7۹,۶۱۸۵۱,۶۳7,۳۳۴۸۱,۳۸۲,۲۰۴بهای‌تمام‌شده‌کالای‌تولید‌شده

۱۶۶,۰۸۴۶۴۶,۱۶۴۱,۲۶۲,۹۸۹موجودی‌کالای‌ساخته‌شده‌اول‌دوره

(۲,۲۱۹,۰۵۱)(۱,۲۶۲,۹۸۹)(۶۴۶,۱۶۴)موجودی‌کالای‌ساخته‌شده‌پایان‌دوره

۳۸,۹۰۴,۰۴۹۴۲,۶۶۲,7۹۳۵۰,۶۸۱,۲7۲۸۱,۳۸۲,۲۰۴بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته
بهای‌تمام‌شده‌خدمات‌ارایه‌شده

۳۸,۹۰۴,۰۴۹۴۲,۶۶۲,7۹۳۵۰,۶۸۱,۲7۲۸۱,۳۸۲,۲۰۴جمع‌بهای‌تمام‌شده
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صورت سود و زیان
۱۴۰۳کارشناسی۱۴۰۳بودجه‌۱,۴۰۲شرح

۹۳,۳۳۲,۵۴۹۹۵,۹۲۹,۸۴۰۱۲7,۲7۴,۰۳۵فروش
(۸۱,۳۸۲,۲۰۴)(۶۵,۶۵۸,۹۰۲)(۵۰,۶۸۱,۲7۲)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

۴۲,۶۵۱,۲77۳۰,۲7۰,۹۳۸۴۵,۸۹۱,۸۳۲ناخالص(‌زیان)سود‌
(۱,7۳۶,۵۰۸)(۱,7۳۶,۵۰۸)(۱,۳۹۲,7۹۱)اداری‌و‌تشکیلاتی,‌هزینه‌های‌عمومی

۰۰(هزینه‌استثنایی)ها‌هزینه‌کاهش‌ارزش‌دریافتنی‌
۰۰۰ی‌عملیاتی(‌هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

۴۱,۲۵۸,۴۸۶۲۸,۵۳۴,۴۳۰۴۴,۱۵۵,۳۲۴عملیاتی(‌زیان)سود‌
۰۰هزینه‌های‌مالی

۰۰درآمد‌حاصل‌از‌سرمایه‌گذاریها
۶۶۵,۵۴7۱,۰۴۰,۹۸۸۱,۰۴۰,۹۸۸های‌متفرقه(‌هزینه)خالص‌درآمد‌

۴۱,۹۲۴,۰۳۳۲۹,۵7۵,۴۱۸۴۵,۱۹۶,۳۱۲قبل‌از‌اقلام‌غیر‌مترقبه(‌زیان)سود‌
۰اقلام‌غیر‌مترقبه

۴۱,۹۲۴,۰۳۳۲۹,۵7۵,۴۱۸۴۵,۱۹۶,۳۱۲قبل‌از‌کسر‌مالیات(‌زیان)سود‌
۰مالیات
۴۱,۹۲۴,۰۳۳۲۹,۵7۵,۴۱۸۴۵,۱۹۶,۳۱۲خالص‌پس‌از‌کسر‌مالیات(‌زیان)سود‌

۱۰,۳۱۵7,۱۳۴۱۱,۰۳۹سود‌عملیاتی‌هر‌سهم
۱۰,۴۸۱7,۳۹۴۱۱,۲۹۹سود‌خالص‌هر‌سهم

۴,۰۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰سرمایه
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تحلیل حساسیت
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روند قیمت سهم
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نتیجه گیری تحلیل بنیادی فسبزوار

سود‌خالص‌محقق‌شده‌این‌شرکت‌در‌سال‌.‌سود‌خالص‌شرکت‌در‌سال‌های‌اخیر‌بعلت‌رشد‌دلار‌و‌کمی‌رشد‌مقدار‌فروش‌افزایش‌داشته‌است

میلیارد‌تومان‌۱۲٬7۲7معادل‌۱۴۰۳/۰۹/۳۰برآورد‌فروش‌شرکت‌برای‌سال‌مالی‌منتهی‌به‌.‌میلیارد‌تومان‌بوده‌است۴٬۱۹۲مالی‌گذشته‌حدود‌

۳.۶تومان‌می‌باشد‌لذا‌نسبت‌قیمت‌به‌سود‌حدود‌۱۱,۲۹۹هزار‌تومانی‌به‌ازای‌هر‌سهم‌شرکت‌۴۸است،‌سود‌تا‌پایان‌سال‌مالی‌با‌فرض‌دلار‌

.پیش‌بینی‌می‌شود‌که‌این‌نماد‌را‌برای‌سرمایه‌گذاری‌جذاب‌می‌نماید،‌از‌این‌رو‌این‌سهم‌گزینه‌مناسبی‌برای‌سرمایه‌گذاری‌است
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