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چکیده مدیریتی
فــولاد کاربــرد وســیعی در اغلــب صنایــع مختلــف هماننــد ســاخت وســایل نقلیــه، ســاختمان 
ســازی، لــوازم خانگــی و بســیاری از صنایــع دیگــر دارد. صنعــت فــولاد بــا توجــه بــه  تکنولــوژی 
پیچیــده تولیــد و ســرمایه گــذاری عظیمــی کــه تولیــد آن نیــاز دارد، از صنایــع مــادر محســوب 

مــی شــود.
شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان بــا ارزش بــازاری بالــغ بــر ۴۹۶ هــزار میلیــارد تومــان ) منتهــی بــه 
۱۷ دی مــاه ۱۴۰۲ (دومیــن شــرکت بــزرگ بــازار ســرمایه و بزرگتریــن فــولاد ســاز کشــور مــی باشــد.

بــا توجــه بــه پیــش بینــی هــای انجــام شــده انتظــار مــی رود فــولاد مبارکــه در ســال ۱۴۰۳ بــا 
فــرض دلار نیمایــی ۴۷ هــزار تومانــی، نــرخ ورق ۶۷۳ دلاری در هــر تــن و همچنیــن ســایر 
مفروضــات درج شــده در گــزارش، بــه ازای هــر ســهم، ۱،۴۰۲ ریــال ســود محقــق نمایــد. لازم بــه 
ذکــر اســت بــرای تحلیــل بهتــر ســهم جــدول حساســیت تغییــرات در هــر کــدام از مفروضــات 

ذکــر شــده نیــز در انتهــای گــزارش آورده شــده اســت.
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ــاز شــد و در ســال  ــولاد مبارکــه اصفهــان در ســال ۱۳۶۰ آغ ــی شــرکت ف ــات اجرای    عملی
۱۳۶۹ به‌صــورت شــرکت ســهامی خــاص تأســیس و از ســال ۱۳۷۲ شــروع بــه بهره‌بــرداری 
ــه شــرکت ســهامی عــام و در ســال ۱۳۸۵ در بــورس  نمــوده اســت. در ســال ۱۳۸۲ تبدیــل ب

ــه شــد. اوراق بهــادار پذیرفت
  شــرکت بــا ســهم 5/1درصــدی از تولیــد ناخالــص داخلــی کشــور و درآمــد ســالانه بیــش از 

۱۵ میلیــارد دلار در ســال گذشــته، از جملــه مهم‌تریــن شــرکت‌های بــازار ســرمایه می‌باشــد.
  تولیــد ســالانه شــرکت به‌همــراه زیرمجموعه‌هــای خــود در ســال گذشــته حــدود ۱۰ 

میلیــون تــن بــوده کــه ســهم 34درصــدی از کل فــولاد تولیــدی کشــور را داراســت.
  محصولاتــی همچــون گندلــه، آهــن اســفنجی، تختــال، کلاف گــرم، ســرد، قلــع انــدود، 

گالوانیــزه و رنگ‌شــده در فــولاد مبارکــه و زیرمجموعه‌هــای آن تولیــد می‌شــود.

معرفی شرکت

P/E TTM5/3فولادنماد

P/E7/2 گروه1369سال تأسیس

36%درصد شناوری12/29سال مالی منتهی به

496ارزش بازار )همت(6,200قیمت سهم )ریال(

80سرمایه )همت(849سود هر سهم ۱۴۰۱ )ریال(

 اطلاعات کلی شرکت
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• 2.4 میلیون تن
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•  4.2 میلیون تن
• طرح توسعه‌ای اول
 فولاد مبارکه

سال 1390
• 6.4 میلیون تن
• الحاق فولاد هرمزگان

سال 1395
• 10.3 میلیون تن
• تکمیل طرح
 توسعه‌ای گروه

سال 1385
 • 4.9 میلیون تن
 •  الحاق واحد سبا

سال 1391
 • 7.6 میلیون تن
• تکمیل طرح توسعه‌ای مبارکه
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17/2سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران )ایمیدرو(

16/0سهام عدالت
13/7تأمین اجتماعی
3/2بانک تجارت

2/9صندوق بازنشستگی بانک‌ها
2/4صندوق بازنشستگی عشایر

1/9بنیاد تعاون بسیج

  ترکیب سهام‌داران

  تغییرات سرمایه
افزایــش ســرمایه از مبلــغ 800,000 بــه 1,080,000 میلیــارد ریــال از محــل ســود انباشــته 
به‌‌منظــور تأمیــن مالــی پروژه‌هــا بــه تصویــب هیئت‌مدیــره رســیده و جهــت اظهارنظــر بــه 
حســابرس و بــازرس قانونــی ارســال شــده اســت. انجــام افزایــش ســرمایه یــاد شــده مشــروط 
بــه موافقــت ســازمان بــورس و اوراق بهــادار و تصویــب مجمــع عمومــی فوق‌العــاده می‌باشــد.

ایمیدرو

سهام 
عدالت

تامین اجتماعی

بانک تجارت

صندوق بازنشستگی بانک ها

صندوق بازنشستگی عشایر

بنیاد تعاون بسیج

سایر

  سهام‌داران
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زنجیره تولید فولاد

سنگ آهن کنسانتره        گندله               

شمش کلاف گرم        کلاف سرد               

آهن اسفنجی        
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در نه‌ماهــه اول ســال ۱۴۰۲ شــرکت 6.654 هــزار تــن تولیــد داشــته اســت کــه نســبت 
مــدت مشــابه ســال گذشــته حــدود 7درصــد رشــد داشــته اســت.
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 نرخ شمش فخوز )دلار(
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درصد مالکیتنام شرکت
100%فولاد توان آور آسیا
100%بازرگانی تارا استیل

100%فولاد سنگان خراسان
100%فولاد و نورد سبا اصفهان

100%فلز تدارک فولاد مبارکه اصفهان
99%فولاد مبارکه مهر جی

99%فولاد سنگ مبارکه اصفهان
95%فولاد هرمزگان

95%فرهنگی ورزشی فولاد مبارکه
95%فرهنگی ورزشی سپاهان

93%ورق های فولادی چهارمحال و بختیاری
75%مهندسی سیستم‌ها و اتوماسیون )ایریسا(

70%فولاد متیل
65%فولاد سفیددشت چهارمحال و بختیاری

53%توکا فولاد
50%سرمایه‌گذاری توسعه معادن و فلزات

38%تامکو
38%نوین الکترود اردکان

33%توکا ریل
29%آتیه فولاد نقش جهان

11%چادرملو
11%گل گهر

0%فولاد امیرکبیر کاشان

  اهم شرکت‌های زیرمجموعه فولاد
  پرتفوی فولاد مبارکه به تاریخ  1402/06/31

  پرتفوی فولاد مبارکه به ترتیب درصد مالکیت
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کیتپرتفوی فولاد مبارکه به ترتیب درصد مال

 در اردیبهشــت‌ماه ســال جــاری، 
کاشــان  امیرکبیــر  فــولاد  شــرکت 
بــه شــرکت ســرمایه‌گذاری تجــاری 

شســتان واگــذار شــد.

قیمــت واگــذاری  7/5 همــت 
بــوده اســت کــه یکجــا به‌صــورت 

نقــد تســویه شــد.

جــاری  ســال  مردادمــاه  در    
۳۳درصــد از شــرکت تــوکا ریــل بــه 
2/۲قیمت         همت تحصیل شد. 
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لیست طرح های توسعه ای و پروژه های در دست اجرا

مخارج انجام شدهشرح پروژه
)میلیارد ریال(

درصد پیشرفت 
برآورد تکمیل کارفیزیکی

)میلیارد ریال(
تاریخ برآورد تکمیل 

تأثیر طرحطرح

افزایش تولید محصولات گرم18332,5961405/04/01%10,256نورد گرم ۲

بهبود فرآیند تولید569,9071403/01/31%6,150سرویس رسانی به توسعه

بهبود فرآیند تولید5628,9111403/06/31%8,357واحد آهن‌سازی

بهبود ظرفیت تولید اسلپ37126,7431403/11/30%7,143واحد فولادسازی

بهبود فرآیند تولید7110,2871403/11/10%199واحد نورد گرم

بهبود فرآیند تولید محصولات سرد556631403/06/31%1,961واحد نورد سرد

تأمین آب مورد نیاز734,1311403/05/27%4,777تصفیه آب و انتقال فاضلاب

بهبود فرآیند تولید محصولات سرد96258,2951403/07/30%63,318واحد گالوانیزه

افزایش ظرفیت تولید776,1101403/02/25%5,244طرح توسعه فولاد سبا

بهبود فرآیند تولید فولاد سبا812,1361404/01/24%7,044انرژی و سیالات، رفاهی فولاد سبا

کاهش آلایندگی69911403/11/29%44طرح‌های زیست محیطی

تأمین برق مورد نیاز و افزایش تولید5105,9791402/06/05%185توسعه نیروگاه خورشیدی

تأمین برق مورد نیاز و افزایش تولید719,6971403/03/20%71,520نیروگاه سیکل ترکیبی

بهبود فرآیند تولید456,0951403/06/11%1,456سیستم‌های اتوماسیون
  18,928 12,125سایر
  921,469 199,779جمع

درصد پیشرفت عنوان پروژهشرکت زیرمجموعه
فیزیکی

فولاد سفیددشت چهارمحال و بختیاری 
97%احداث فولادسازی و ریخته‌گری تختال

39%احداث خط ریخته‌گری بیلت
12%احداث واحد احیا مستقیمفولاد هرمزگان

49%احداث فاز سوم کوره‌های پخت آهک و دولومیت کلسینهمعدنی و صنعتی فولاد سنگ مبارکه اصفهان

گــروه

شرکت
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کارشناسی 1395139613971398139914001401واحددوره مالی
۱۴۰۲

کارشناسی 
۱۴۰۳

2,872,822,944 2,369,415,228 1,607,038,537 1,456,266,489 774,036,745 391,458,791 234,757,238 158,021,839 101,083,653 میلیون ریالفروش
)1,846,047,929()1,440,413,190()1,039,222,069()701,949,251()406,302,318()225,458,652()124,803,148()85,261,468()66,160,253(میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

1,026,775,015 929,002,038 567,816,468 754,317,238 367,734,427 166,000,139 109,954,090 72,760,371 34,923,400 میلیون ریالسود ناخالص
هزینه های عمومی,
)100,048,191()74,657,503()57,705,982()34,327,741()18,679,133()11,938,176()7,692,537()6,870,013()6,693,722(میلیون ریال اداری و تشکیلاتی

خالص سایر درآمدها
30,207,780 33,791,999 28,207,579 12,254,292 6,356,145 )1,475,350(17,076,969 1,403,184 525,201 میلیون ریال )هزینه‌ها(ی عملیاتی

956,934,604 888,136,533 538,318,065 732,243,789 355,411,439 152,586,613 119,338,522 67,293,542 28,754,879 میلیون ریالسود عملیاتی
)91,242,343()76,035,286()37,824,386()24,945,630()30,243,308()14,710,422()10,253,754()11,052,537()8,923,398(میلیون ریالهزینه‌های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه‌های 
366,969,234 333,949,307 228,667,077 184,678,606 90,009,897 31,122,266 23,084,419 9,823,018 3,085,080 میلیون ریالغیرعملیاتی

سود )زیان( عملیات 
1,232,661,495 1,146,050,555 729,160,756 891,976,765 415,178,028 168,998,457 132,169,187 66,064,023 22,916,561 میلیون ریالدر حال تداوم قبل از مالیات

)110,939,535()103,144,550()49,919,939()62,985,596()32,403,017()21,038,649()9,864,015()5,747,241()2,146,221(میلیون ریالمالیات
1,121,721,960 1,042,906,005 679,240,817 828,991,169 382,775,011 147,959,808 122,305,172 60,316,782 20,770,340 میلیون ریالسود خالص

1,402 1,304 849 1,036 1,306 505 585 804 277 ریالسود هر سهم )ریال(
800,000,000 800,000,000 800,000,000 800,000,000 293,000,000 293,000,000 209,000,000 75,000,000 75,000,000 میلیون ریالسرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین 
1,402 1,304 849 1,036 478 185 153 75 26 ریالسرمایه

میانگین نرخ دلار نیما برای ادامه سال 1402 و ۱۴۰۳ به‌ترتیب 40 و 47 هزار تومان، شمش فخوز 505 و 518 دلار، تورم 35 و 40درصد، رشد دستمزد 25درصد و نرخ گاز شرکت 
به‌ازای هر متر مکعب 300 تومان در نظر گرفته شده است.

صورت سود و زیان
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1,402% 100% 110% 120% 130% 140% 150160%% 170% 180% 190% 200

دلار نیمایی )ریال(

400,0006117699261,0841,2411,3991,5561,7141,8712,0292,186

420,0006718371,0021,1671,3331,4981,6641,8291,9942,1602,325

440,0007319051,0781,2511,4241,5981,7711,9442,1182,2912,464

460,0007929731,1541,3351,5161,6971,8782,0602,2412,4222,603

480,0008521,0411,2301,4191,6081,7971,9862,1752,3642,5532,742

500,0009121,1091,3061,5031,7001,8972,0932,2902,4872,6842,881

520,0009721,1771,3821,5871,7911,9962,2012,4062,6102,8153,020

1,402500510520530540550560570580590600

دلار نیمایی )ریال(

400,0001,0231,0571,0901,1241,1581,1921,2251,2591,2931,3271,360

420,0001,1041,1391,1741,2101,2451,2811,3161,3521,3871,4231,458

440,0001,1841,2221,2591,2961,3331,3701,4071,4441,4811,5191,556

460,0001,2651,3041,3431,3821,4201,4591,4981,5371,5761,6151,653

480,0001,3461,3871,4271,4681,5081,5491,5891,6301,6701,7111,751

500,0001,4271,4691,5111,5531,5961,6381,6801,7221,7641,8071,849

520,0001,5081,5511,5951,6391,6831,7271,7711,8151,8591,9031,946

 نسبت ورق گرم به شمش فخوز )درصد(

 نرخ دلاری شمش فخوز )دلار(
تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال ۱۴۰۳ 
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بیانیه سلب مسئولیت:
محتــوای ایــن گــزارش مبتنی‌بــر تحلیــل آخرین وضعیت شــرکت اســت و توصیه‌ای 
بــرای خریــد و فــروش ســهام نمی‌باشــد. هــدف از تهیــه ایــن گزارش اشــاعه فرهنگ 

تحلیل در بازار ســرمایه اســت. 

تهران، میدان شیخ بهائی، خیابان ونک غربی، پلاک 154
www.mehanfdg.ir      saham@mehanfdg.ir

تلفن امور سهام: ۸۸۰۶۷۶۸۸
فکس امور سهام: ۸۸۶۱۲۷۳۱
کدپستی:           1991816888
صندوق پستی: 14665-1315
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