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:نمایی از حال بورس

درداردقصدایاست؟پروازآمادهکلشاخصآیامی‌گذرد؟چهبورسصحنهپشتدرکهاستاینکردهمشغولخودبهراسرمایه‌گذارانذهنکهسؤالاتیمهم‌ترینازیکیروزهااین

باشد؟داشتهریزشبهمیلحتیشایدوبماندخودجای

عواملی‌کنند؛میایفاشاخصروندتعییندرراخودخاصقدرتونقشیکهرکهداردقرارمتعددیعواملتأثیرتحتبورسچراکهنمی‌داند،هیچ‌کسراسؤالاینبهقطعیپاسخ

.اقتصادیوانرژیناترازی‌هایوروپیشصادقیوعده‌هاارز،بازارمدیریتدرمرکزیبانکرویکردارزی،ذخایربین‌المللی،سیاست‌هایهمچون

شاخص‌هایدیگروفروش،وتولیدمیزانشرکت‌ها،محصولاتفروشقیمتتورم،نرخمانندهستند؛پیش‌بینیوبررسیقابلمتغیرهابرخیعوامل،اینتمامیمیانازحال،اینبا

.کردشناساییفعلیشرایطدرراپربازدهسهاموکردبرآوردراشرکت‌هاسودآوریحدیتامی‌توانمتغیرهااینتحلیلبا.مالی

بورستحولنقطهتوافقی،دلار

نرخبلکهی‌شود،ممعاملهبالانرخ‌هایدرآزاددلارمانندنهواستنیماییدلاربه‌ارزانینهکهدلاری.رسیدبازارگوشبهبارنخستینبرای"کوتاژیدلار"واژهپیش،ماهششحدود

.استدادهنامتغییرتوافقیدلاربهدلاراینامروز.کنندعرضهنرخاینباراخودارزشرکت‌هابرخیدادهاجازهدولتکهاستمیانگینی

دلاراخیر،هفته‌هایدرکهاییجتایافتادامهرونداینسپس.کنندرشدوگیردقرارتأثیرتحتداشتند،دلارنرخبهبالاییوابستگیکهشرکت‌هابرخیسهامتابودکافیتغییراین

عرضهبازارایندرراودخصادراتازحاصلارزکهکردملزمراصادرکنندگاندیگروپتروشیمی،فولاد،مانندمهمیصنایعتغییر،این.شدآنجایگزینتوافقیدلاروحذفعملاًنیمایی

.کنند
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:نمایی از حال بورس

به‌عنوان.می‌شودظاهرمارویپیششگفت‌انگیزیارقامواعداددهیم،تغییر(توافقیدلار)تومانهزار۶۵به(نیماییدلار)تومانهزار۴۵ازتحلیل‌هادرراارزنرخاگرحال

نسبتبابلکه‌شودمیخارجزیانازنه‌تنهاتغییراینبابود،شدهزیان‌دهانرژیهزینه‌هایافزایشوبرققطعینظیرمسائلیدلیلبهسالدومفصلدرکهکاوهفولادمثال،

.داشتخواهدرافعلیوضعیتبرابر۲.۵تاقیمتیافزایشپتانسیل،۱۴۰۴سالبرای۲.۵حدود(P/E)درآمدبهقیمت

نمی‌کند؟رشدبورسچرا

:کردجستجودیکلیعاملچنددربایدراپرسشاینپاسخاست؟نکردهرشداستشایستهکهآن‌گونههنوزبورسبازارچراکهاینجاستسؤالمساعد،شرایطاینوجودبا

:انرژیناترازی-۱

.کندتبدیلزیانبهودهدقرارتأثیرتحتبه‌شدتراآن‌هاسالانهسودتااستکافیروز۴۰تنهااسفنجیآهنتولیدکنندهشرکت‌هایبرایگازقطعی

.کندمواجهجدیبحرانباراشرکت‌هااینمی‌تواندمبارکهفولادمانندفولادیشرکت‌هایدربرققطعی

.می‌شوندزیان‌دهوشدخواهندتعطیلیبهمجبورگازکمبودصورتدربورس،نگینبه‌عنواننیز،پتروشیمی‌ها

.استیافتهکاهشدرصد۳۰آن‌هاتولیدورودی،گازکاهشدلیلبهکهکرده‌انداعلامنیز(حافظکاشی)"کحافظ"مانندکوچکشرکت‌هایحتی
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:نمایی از حال بورس

:خلق‌الساعهمقرراتوبخشنامه‌ها-۲

.شودتحمیلبازاربهقوانینونرخ‌هادرناگهانیتغییراتجدید،بخشنامه‌هایصدوربااستممکنلحظههر

.شوندمواجهپتروشیمییامعدنیسیاست‌هایدرناگهانیتغییراتیاصادراتیعوارضنظیرموانعیبااستممکنکدالمثبتگزارش‌های

:بهرهنرخ-۳

.کندجذباوراقوبانکیسپرده‌هایسمتبهراسرگردانپول‌هایتاکردخواهدبهرهنرخافزایشبهمجبوررامرکزیبانکآینده،فصل۳تا۲درتورمنرخافزایش

.کنداستفادهخودمالیاوراقفروشبرایبهرهنرخافزایشابزارازدولتمی‌شودباعثاحتمالاًدولتبودجهکسریدیگر،سویاز

تهدیدهاسایر

.می‌دهندارقرتأثیرتحترابازارهموارهنیزموجودابهاماتسایروداخلی،تحولاتایران،علیهترامپسیاست‌هاینظیربین‌المللیوسیاسیریسک‌هایاین،برعلاوه
چشم‌انداز‌صنایع‌مختلف

ت‌این‌صنایع‌به‌دلیل‌صادرات‌محور‌بودن‌وضعی:‌فولاد،‌فلزات‌اساسی،‌پالایشگاه‌ها‌و‌پتروشیمی‌ها.‌با‌وجود‌تمامی‌این‌چالش‌ها،‌برخی‌صنایع‌از‌افزایش‌نرخ‌ارز‌منتفع‌می‌شوند
.مالی‌بهتری‌خواهند‌داشت

.دلار‌صادر‌می‌شود‌که‌برای‌این‌شرکت‌ها‌سودآور‌است۳۳هر‌تن‌سیمان‌به‌قیمت‌حدود‌:‌سیمانی‌ها
.این‌صنایع‌به‌دلیل‌تورم‌پیش‌رو‌و‌افزایش‌قیمت‌ها،‌رشد‌قابل‌توجهی‌خواهند‌داشت:‌صنایع‌غذایی‌و‌کاشی‌و‌سرامیک

.ارز‌آسیب‌ببینندنرخدر‌مقابل،‌صنایعی‌که‌قیمت‌گذاری‌آن‌ها‌توسط‌سازمان‌هایی‌نظیر‌سازمان‌حمایت‌انجام‌می‌شود،‌نظیر‌تایرسازها،‌ممکن‌است‌از‌این‌افزایش‌
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مجتمع صنایع لاستیك یزد: روزتحلیل بنیادی 

یاوب‌در‌خرداد‌به‌منظورایجااد‌کارخاناه‌ای‌بارای‌تولیاد‌اناوار‌تاایر‌و‌ت(‌سهامی‌عام)مجتمع‌صنایع‌لاستیک‌یزد‌

حات‌پوشاش‌این‌شارکت‌ت.‌خودروهای‌سواری،وانتی،موتورسیکلت،دوچرخه،‌قطعات‌لاستیکی،‌تأسیس‌شده‌است

هکتار‌در‌جوار‌شاهر ‌۴۰معاونت‌اجرای‌طرح‌های‌سازمان‌صنایع‌ملی‌ایران،‌فعالیت‌خود‌را‌در‌زمینی‌به‌مساحت

.صنعتی‌یزدآغاز‌نمود

تاان‌در‌8.۶۰۰بااه‌منظااور‌تولیااد‌پااودر‌لاسااتیک،با‌ظرفیاات‌ا‌ساامی(‌ریکلاایم‌راباار)واحااد‌بازیافاات‌کااائوچو

..به‌بهره‌برداری‌رسید۱۳7۲تاسیس‌شد‌و‌در‌سال۱۳7۱شهریورماه

تان‌در‌ساال‌۳۱.۰۰۰با‌سرمایه‌گذاری‌و‌اجرای‌طرح‌های‌توسعه‌ی‌بعدی،ظرفیت‌تولید‌ایان‌گاروه‌از‌تایرهاا‌باه

تن‌در‌۴۶.۰۰۰ولاتبدین‌ترتیب‌تاکنون‌ظرفیت‌اسمی‌شرکت‌در‌زمینه‌ی‌تولیدکلیه‌ی‌محص.‌افزایش‌یافته‌است

.سال‌میباشد

م،‌اجرا‌گرچه‌شرکت‌دارای‌طرح‌توسعه‌ای‌می‌باشد‌اما‌به‌خاطر‌تحریم‌ها‌و‌عدم‌تامین‌قطعات‌و‌ماشین‌آلات‌لاز

ال‌شرور‌شده‌است‌به‌کندی‌پیش‌رفته‌و‌احتمال‌بهره‌برداری‌از‌این‌طرح‌ها‌در‌سا۱۳99طرح‌توسعه‌که‌از‌سال‌

فعلای‌آن‌به‌همین‌منظور‌در‌تخمین‌سود‌آتی‌شرکت،‌صرفا‌از‌ظرفیت‌هاای.‌جاری‌و‌سال‌آتی‌بسیار‌اند ‌است

.شرکت‌استفاده‌می‌کنیم

ع شركت مجتم

یل صنعتی آرتاو

تایر

54%

ه شركت سرمای

گذاری نفت 

می وگازوپتروشی

تامین 

34%

سایر 

سهامداران

12%

نرکیب‌سهامداران

مفروضات تحلیل

61,404ماهه1403

12,00025,000تایر‌رادیال-تن

4,0008,000تایربایاس-تن

1,0002,000تیوب-تن

560,000750,000نرخ‌دلار-ریال

1,8001,800نرخ‌کائوچو‌مصنوعی-$

1,6001,600نرخ‌کائوچو‌طبیعی-$

1,0001,000نرخ‌دوده-$

%35تورم

%35%30درصد‌رشد‌نرخ‌تایر
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1399
درصد به 

فروش
1400

درصد 

به 

فروش

1401
درصد به 

فروش
1402

درصد 

به 

فروش

6ماهه1403

درصد 

به 

فروش

كارشناسی6ماهه 

1403

درصد به 

فروش
كارشناسی1403

درصد به 

فروش
كارشناسی 1404

درصد‌به‌

فروش

%75,290,057100%51,054,184100%30,906,922100%20,147,262100%34,807,169100%24,729,968100%18,647,345100%13,099,191100فروش

%85-(63,802,761)%80-(40,915,716)%81-(25,029,076)%79-(15,886,640)%79-(27,377,577)%92-(22,688,881)%87-(16,265,093)%70-(9,113,474)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

%11,487,29615%10,138,46820%5,877,84619%4,260,62221%7,429,59221%2,041,0878%2,382,25213%3,985,71730سود‌)زیان(‌ناخالص

%3-(2,058,998)%3-(1,525,184)%3-(798,906)%4-(726,278)%3-(1,074,484)%3-(647,324)%2-(433,529)%2-(310,892)هزینه‌های‌عمومی,‌اداری‌و‌تشکیلاتی

%200,0000%123,4550%50,0000%73,4550%32,5800%78,9890%4,4460%65,4981خالص‌سایر‌درامدها‌)هزینه‌ها(‌ی‌عملیاتی

%9,628,29813%8,736,73917%5,128,94017%3,607,79918%6,387,68818%1,472,7526%1,953,16910%3,740,32329سود‌)زیان(‌عملیاتی

%3-(2,000,000)%4-(2,011,750)%4-(1,100,000)%5-(911,750)%4-(1,459,763)%5-(1,211,745)%5-(887,550)%3-(398,075)هزینه‌های‌مالی

%1,000,0001%869,2312%500,0002%369,2312%658,1042%1,054,1264%465,6872%357,5653خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

%8,628,29811%7,594,22015%4,528,94015%3,065,28015%5,586,02916%1,315,1335%1,531,3068%3,699,81328سود‌)زیان(‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات

%2-(1,380,528)%3-(1,358,379)%3-(815,209)%3-(543,170)%2-(769,585)%0(66,435)%1-(263,405)%4-(466,832)مالیات

%7,247,77110%6,235,84112%3,713,73112%2,522,11013%4,816,44414%1,248,6985%1,267,9017%3,232,98125سود‌)زیان(‌خالص

6,339622612610319470790918سود‌هر‌سهم‌پس‌از‌کسر‌مالیات

510,0002,040,0002,040,0007,895,0007,895,0007,895,0007,895,0007,895,000سرمایه

الارقام به میلیون ری

.باشد۴.۲حدوددرعددی۱۴۰۴سالبرایشرکتاینp/e،بعدسالمجمعدردرصدی۵۰سودتقسیمگرفتننظردربارودمیانتظار،سهمقیمتبهتوجهبا
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کل_شاخص#

در‌این‌محدوده‌شاهد‌تقاطع‌مقاومت‌داینامیاک‌.‌واحد‌زیاد‌گردد۲9۳۰۰۰۰-۲8۱۰۰۰۰با‌عبور‌پر‌قدرت‌شاخص‌کل‌از‌محدوده‌سقف‌قبلی‌انتظار‌می‌رود‌عرضه‌ها‌در‌محدوده‌
میتواند‌لیکن‌با‌عبور‌شاخص‌از‌این‌محدوده‌میتوان‌گفت‌این‌محدوده.‌کانال‌فیبوناچی‌بلند‌مدت‌هستیم۴کانال‌فیبوناچی‌میان‌مدت‌و‌محدوده‌۲.۶۱8سقف‌های‌قبلی‌و‌نیز‌محدوده‌

واحد‌به‌رشد‌خود‌اداماه‌داده‌و‌۳۲۰۰۰۰۰-۳۱۵۰۰۰۰با‌توجه‌به‌وضعیت‌بازار‌این‌احتمال‌که‌شاخص‌تا‌محدوده‌.‌می‌تواند‌بعنوان‌کف‌اصلاحی‌شاخص‌در‌کوتاه‌مدت‌مورد‌نظر‌باشد
.واحد‌اصلاح‌نماید‌بیشتر‌بنظر‌میرسد۲9۳۰۰۰۰سپس‌تا‌محدوده‌
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۲.7۳8.8۵۳:کلشاخص

ریالمیلیارد87.۰۰۰:سهامخردمعاملات

۱.98۰مثبتسهامدرحقیقیپولتراز

ریالمیلیارد۱۰.۰۳۴منفیهادرآمدثابت

۴۵7مقابلدر8۱۲:حقیقیفروشوخریدسرانه
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(میلیارد تومان)ورود وخروج پول حقیقی
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